ANALISIS

LA EXPO

DE LA

NCIDENCIA DE

RTACION

DE GAS NATURAL

SOBRE LOS

BOLIVIA

Graduado de Ingenieria Econdmic

NGRESOS FISCALES
DEL ESTADO
PLURINACIONAL DE

aaaaaaa



b2

Resumen

La economia boliviana histéricamente
ha sido altamente dependiente de
la extraccion de recursos naturales,
inicialmente de minerales, y luego los

hidrocarburos  adquirieron  especial
relevancia.
Desde una perspectiva de politica

econémica y de economia fiscal, las
exportaciones de gas natural a los
mercados de Brasil y Argentina aportan
al Tesoro General de la Nacién con casi la
mitad de sus ingresos.

A partir de mediados de los afios
2000, los precios internacionales de
las materias primas, entre ellos los del
petréleo y los del gas natural, alcanzaron
niveles maximos histéricos, propiciando
importantes aumentos en los niveles de
ingresos del sector publico en el pais.

Sin embargo, desde finales del afo
2014 las cotizaciones de los principales
productos de exportacion en Bolivia,
entre ellos el gas natural, llegaron a un
punto de inflexién, cayendo de forma
considerable.

Este contexto de precios bajos presenta
nuevos desafios para la economia
nacional. A raiz de ello, el presente
trabajo de investigacién busca estudiar
la incidencia de las exportaciones de
gas natural en los ingresos fiscales del
gobierno nacional.
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Abstract

The Bolivian economy historically has
been highly dependent on the extraction
of natural resources, initially of minerals,

and then hydrocarbons acquired special
relevance.

From a perspective of economic policy
and fiscal economy, natural gas exports
to the markets of Brazil and Argentina
contribute to the General Treasury of the
Nation with almost half of their income.

From the mid-2000s, the international
prices of raw materials, including oil
and natural gas, reached record levels,
leading to significant increases in the
levels of public sector income in the
country. However, since the end of 2014,
the prices of the main export products in
Bolivia, including natural gas, reached a
turning point, falling considerably.

This context of low prices presents new
challenges for the national economy. As a
result, this research work seeks to study
the incidence of natural gas exports on the
national government's fiscal revenues.

Keywords

Tax revenues, Hydrocarbons, Exports,
Classic model of linear regression.

Introduccion

El trabajo de investigacion estudia la
incidencia que tiene la exportacion de
gas natural a los mercados de Argentina
y Brasil en los ingresos fiscales del Estado
Plurinacional de Bolivia entre junio de
2004 y diciembre de 2016.

Desde principios de los afios 2000, los
precios internacionales de las materias
primas en general y los hidrocarburos
en particular, se mantuvieron con una
tendencia al alza, incluso llegando a
maximos histdricos.



Estructura de las exportaciones bolivianas entre 2004 y 2016
por tres grandes categorias y valor en millones de délares americanos
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A partir del afio 2004, la industria
petrolera en Bolivia  experimenté
importantes reformas, modificandose

las condiciones para la operacion de las
empresas petroleras del sector privado y
se anuncian planes de inversion para la
industrializacion de gas natural. A raiz de

ello, se logra una importante expansion de
los ingresos fiscales del gobierno nacional;
y éste apuesta por una ambiciosa politica
de aumento del gasto publico como
instrumento para estimular el crecimiento
de la actividad econémica en el pais.
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FUNDAMENTACION TEORICA /
MODELO

Una vez examinada la composicién y el
comportamiento de los ingresos del sector
fiscal en Bolivia y de las exportaciones
de gas natural entre junio de 2004 y
diciembre de 2016; surge la oportunidad
de determinar, mediante un analisis
econométrico, la incidencia que tiene
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la exportacion de gas a los mercados de
Brasil y Argentina sobre el ingreso fiscal
total.

Para ello, asume la premisa de que los
ingresos del sector publico se mueven en
funcién al precio promedio de exportacion
de gas natural y a los volumenes
exportados, entre otras variables que
permanecen constantes.
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Ingresos fiscales totales = f(Precio promedio de exportacion de gas natural, Volumen exportado)

MODELO Y DATOS
Modelo lin-lin

Dependent Variable: INGFISCT
Method: Least Squares

Date: 10/26/17 Time: 18:58
Sample: 2004M06 2016M 12
Included observations: 151

Wariable Coefficient Std Error t-Statistic Prob.
C -4593 515 517.4840 -8.876632 0.0000
PRECPONDEXP 252 4957 50.69610 4 980576 0.0000
VOLEXPGASNATURAL 8.029864 0.531738 15.10117 0.0000
R-squared 0.752509 Mean dependent var 5879.148
Adjusted R-squared 0748164 S.D. dependent var 2755.024
5. E. of regression 1379813  Akaike info criterion 17.31695
Sum sguared resid 2 B2E+08 Schwarz criterion 17.37690
Log likelihood -1304.430 Hannar-Quinn criter. 17.34130
F-statistic 2250002 Durbin-WWatson stat 1327134
Prob(F-statistic) 0.000000
Modelo log-log

log(INGFISCT,) = By + B,log(PRECPONDEXP,) + B,log(VOLEXPGASNATURAL,) + u,

Dependent V ariable: LOG{INGFISCT)
Method: Least Squares

Date: 10/26M17 Time: 1802

Sample: 2004M06 2016M 12

Included observations: 151

W ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -2 266261 0.731855 -3.096177 0.0023

LOG(PRECPOMNDEXP) 0.490834 0.052810 9. 278682 0.0000
LOGVOLEXPGASMNATURAL

) 1.426581 0110880 12.86602 0.0000

R-squared 0.775175 Mean dependent var 8.543600

Adjusted R-squared 0.772137 5.D. dependent var 0.545987

5.E. of regression 0.260627 Akaike info criterion 0.168213

Sum sguared resid 10.05310  Schwarz criterion 0.228159

Log likelihood -9.70009% Hannar-Cluinn criter. 0.192566

F-statistic 255.1450  Durbind atson stat 0.798435

Prob(F-statistic) 0.000000
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RESULTADOS situacion de las exportaciones de gas

Analizando los resultados de la estimacidn
del modelo lin-lin, cabe destacar:

e La probabilidad del estadistico F en la
estimacion es de 1,3282-10-45, por loque
se puede inferir que tanto al 1%, como al
5% y 10% de significacién el modelo es
globalmente significativo.

¢ Del mismo modo, la probabilidad de
los estadisticos t calculados para cada
coeficiente de la regresién es menor al
0,0002% en todos los casos.

e En este sentido, también existe
evidencia suficiente para suponer que
todos los coeficientes son significativos
tanto al 1%, como al 5% y 10%
respectivamente.

Por su parte, analizando el modelo log-log
se puede inferir:

e Por cada 1% de cambio en precio
promedio de exportacidon, los ingresos
fiscales totales aumentan o disminuyen
en aproximadamente 0,49%.

e Por cada 1% de cambio en los
volimenes de gas natural exportados,
los ingresos fiscales totales aumentan o
disminuyen en 1,43%

CONCLUSIONES

Luego de observar y descomponer la

natural y los ingresos del sector fiscal en
Bolivia entre junio de 2004 y diciembre de
2016, se puede notar que:

e Losingresos fiscales alcanzaron niveles
histéricos, motivados principalmente por
un escenario de la economia internacional
muy favorable a las exportaciones de
materias primas como el gas natural.

e En ese sentido, se plantea la hipdtesis
que existe una incidencia significativa de
las exportaciones de gas natural sobre los
ingresos del sector fiscal.

e Luego de contrastada la informacion
recopilada, se aprecia que en términos
generales, el precio de exportacion y los
volimenes exportados de gas natural
tuvieron incidencia directa sobre los
ingresos totales del sector fiscal entre
2004 y 2016.

e Los ingresos se incrementaron en
aproximadamente 312%, pasando de
aproximadamente 24.443 millones de
bolivianos en 2005 a 100.774 millones en
2016.

A partir de los modelos econométricos
propuestos, se puede inferir lo siguiente:

e Por cada délar de cambio en el
precio promedio de exportacion de gas
natural para un mes dado, los ingresos
fiscales incrementan o disminuyen en



aproximadamente 252,49 millones de
bolivianos o 36,28 millones de ddlares.

e Por cada variacién de un millén de
metros cubicos (MMM3) en el volumen
exportado, los ingresos fiscales aumentan
o disminuyen seglin sea el caso, en
aproximadamente 8,0299 millones de
bolivianos o 1,15 millones de délares.

e Ambas variables explicativas
presentan una relacién directa con la
variable Ingresos Fiscales Totales.

Muchos trabajos de investigacidon
han demostrado ya, que la economia
boliviana tiene un considerable nivel
de dependencia a la exportacion de
materias primas como hidrocarburos vy
minerales. Ese grado de dependencia
presenta desafios importantes para el
desarrollo del pais y el mejoramiento de
los estandares de vida de sus habitantes.

Bajo la situacidn actual, la recaudacién
fiscal es directamente proporcional a los
volimenes de hidrocarburos exportados.
Una alternativa a largo plazo para
mantener los ingresos del sector publico
consistiria en ejecutar una politica
agresiva de inversiones en exploracion y
explotacion que permitan incrementar la
produccion de gas natural y asi mejorar
el poder de negociacién y asi acceder a
nuevos mercados.

Deigual manera, en futuras negociaciones
se podria incluir un componente de ajuste
adicional en las formulas que fijen los
precios venta, a fin de suavizar el impacto
de un cambio significativo en los precios
internacionales del petréleo y gas natural.
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